
GUIA BASICA PARA 
OPERAR CBOT



CBOT, Chicago Board of TradeCBOT, Chicago Board of Trade, 
este es el mercado de mayor volumen de 
negocio y antigüedad en el Mundo. 

Fundado en 1848 para negociar derivados 
de productos agrícolas, recién en 1975 
comienza a ofrecer productos financieros. 

Cotizan Futuros y Opciones de maíz, 
poroto de soja, aceite de soja, harina de 
soja, trigo, avena, etanol.



Beneficios de operar CBOT
• TRANSPARENCIA

• INTEGRIDAD FINANCIERA

• LIQUIDEZ

• DOBLE PLATAFORMA DE TRADE 
(ELECTRÓNICA/ A VIVA VOZ).

• HORARIO DE TRADE EXTENDIDO

• TAMAÑO DE LOS CONTRATOS (full/ mini)

• FLEXIBILIDAD (OPCIONES).

• TRAYECTORIA/ PRESTIGIO (CBOT).



PARTICIPANTES DEL 
MERCADO

•Coberturistas

•Especuladores



COBERTURISTAS:
Son quienes buscan resguardo contra 
cambios desfavorables en los precios, 
tomando una posición en el mercado de 
futuros que reemplace temporariamente a 
la compra o venta de un determinado 
activo. Actividad expuesta a las 
variaciones de precios en el mercado 
físico. Necesidad de neutralizar el riesgo 
de precio.



ESPECULADORES
Son quienes pretenden obtener un rédito anticipando 
los cambios de los precios, inyectando liquidez al 
mercado. No poseen posiciones en el mercado físico. 
Asumen el riesgo que los “coberturistas” quieren 
evitar. Apuntan a la suba o baja de precios.

Clasificación: Tomando como referencia el método para 
operar:

• Day traders: operan cancelando las posiciones durante una misma 
rueda

• Position Traders: mantienen una posición (compra o venta) 
durante un período

• Spreaders: realizan arbitrajes entre diferentes meses de 
contratación de un producto, entre precios del mismo producto en 
distintos mercados, entre precios de distintos productos que están 
relacionados (poroto, harina y aceite de soja) o entre precios de 
contado y de futuro del mismo producto



PRODUCTOS

•FUTUROS Y OPCIONES SOBRE:
SOJA (136 TNS)

TRIGO (136 TNS)

MAIZ (127 TNS)

HARINA DE SOJA (100 TNS)

ACEITE DE SOJA (27 TNS)

Otros commodities: Avena, arroz, etanol, oro



ESTANDARIZACION DE LOS 
CONTRATOS

Los Futuros son contratos estandarizados. No se hacen 
a medida. Son  homogéneos y fungibles. El objetivo no 
sólo es garantizar los términos del mismo, si no fomentar 
la liquidez en Mercados libres, equitativos y 
transparentes, evitando de esta manera que cada 
participante quede atado a una posición como ocurriría si 
opera con contratos privados, como los Forwards.

La estandarización permite que la cotización se 
haga en mercados abiertos, sin que haga falta 
tenerlos a la vista, ni revisarlos cada vez. 
Todos los contratos de futuros sobre el mismo 
producto son idénticos e intercambiables para 
iguales vencimientos, permitiendo la salida de 
una posición compensándola con otra igual y 
opuesta.



LA ESTANDARIZACION ALCANZA

• Objeto y alcance del contrato
• Calidad y cantidad del producto
• Valor y moneda del contrato
• Unidad de contratación
• Rueda de operaciones
• Meses de contratación y liquidación final
• Fluctuación mínima de precios.
• Fluctuación máxima diaria de precios
• Márgenes de garantías y diferencias diarias.
• Plaza de cotización
• Tasa de registro de cada mercado
• Fecha de inicio de la negociación
• Horarios de negociación
• Forma de liquidación
• Calidad del producto, en caso de entrega
• Lugar de entrega.



Subasta abierta: C, Electrónico: ZC

Electrónico: idem + 6 pm a 6 am
LIMITE DE VARIACION DIARIOS

0,30 por bushel (1500 dol/cto) arriba o abajo del precio de ajuste del día anterior
En el mes disponible no hay límites

ULTIMO DIA DE ENTREGA
SEGUNDO DIA HABIL SIGUIENTE AL ULTIMO DIA DE NEGOCIACION DEL MES DE ENTREGA

HORAS DE NEGOCIACION
Subasta abierta (viva voz): 9.30 am- 1.15 pm

MESES DE CONTRATOS
DICIEMBRE, MARZO, MAYO, JULIO, SEPTIEMBRE

ULTIMO DIA DE NEGOCIACION
EL DIA HABIL ANTERIOR AL 15 DEL MES DEL CONTRATO

MAÍZ AMARILLO
COTIZACION

CENTAVOS/BUSHEL

SIMBOLOGIA

FUTUROS DE MAIZ
TAMAÑO DEL CONTRATO

5000 BUSHEL= 127 TNS
CALIDAD DE ENTREGA



0,70 por bushel (3500 dol/cto) arriba o abajo del precio de ajuste del día anterior
En el mes disponible no hay límites

SIMBOLOGIA
Subasta abierta: S, Electrónico: ZS

HORAS DE NEGOCIACION
Subasta abierta (viva voz): 9.30 am- 1.15 pm

Electrónico: idem + 6 pm a 6 am
LIMITE DE VARIACION DIARIOS

ULTIMO DIA DE NEGOCIACION
EL DIA HABIL ANTERIOR AL 15 DEL MES DEL CONTRATO

ULTIMO DIA DE ENTREGA
SEGUNDO DIA HABIL SIGUIENTE AL ULTIMO DIA DE NEGOCIACION DEL MES DE ENTREGA

COTIZACION
CENTAVOS/BUSHEL

MESES DE CONTRATOS
SEPTIEMBRE, NOVIEMBRE, ENERO, MARZO, MAYO, JULIO, AGOSTO

TAMAÑO DEL CONTRATO
5000 BUSHEL= 136 TNS

FUTUROS DE SOJA



En el mes disponible no hay límites
SIMBOLOGIA

Subasta abierta: W, Electrónico: ZW

Subasta abierta (viva voz): 9.30 am- 1.15 pm
Electrónico: idem + 6 pm a 6 am

LIMITE DE VARIACION DIARIOS
0,60 por bushel (3000 dol/cto) arriba o abajo del precio de ajuste del día anterior

EL DIA HABIL ANTERIOR AL 15 DEL MES DEL CONTRATO
ULTIMO DIA DE ENTREGA

SEGUNDO DIA HABIL SIGUIENTE AL ULTIMO DIA DE NEGOCIACION DEL MES DE ENTREGA

HORAS DE NEGOCIACION

CENTAVOS/BUSHEL
MESES DE CONTRATOS

SEPTIEMBRE, DICIEMBRE, MARZO, MAYO, JULIO
ULTIMO DIA DE NEGOCIACION

FUTUROS DE TRIGO
TAMAÑO DEL CONTRATO

5000 BUSHEL= 136 TNS
COTIZACION



CONVERSIÓN DOL/TN

SOJA/TRIGO X 0,3674

MAIZ X 0,3937

EJEMPLO

Compro un FUTURO SOJA NOV a 1200
Vendo un FUTURO SOJA NOV a 1225
Ganancia 25*0,3674*136= 1249 dól/cto



SIMBOLOGIA
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TIPO DE ÓRDENES
• LIMIT ORDER (BASE): PRECIO MÁXIMO 

DE COMPRA, PRECIO MÍNIMO DE 
VENTA

• STOP ORDER: TIENE UN PRECIO DE 
ACTIVACIÓN (SI BAJA Y TOCA 1200, LA 
SOJA, VENDER, PUEDO VENDER A 
1198)

• MARKET ORDER: VENDO AL MERCADO, 
DIAS DE GRAN VOLATILIDAD ASEGURO 
EJECUCIÓN PERO TENGO RIESGO DE 
PRECIO



TIPO DE ÓRDENES



TIPO DE ÓRDENES



CIRCUITO
PASO ORDEN A CORREDOR

CORREDOR (CUENTA CBOT)

CORREDOR ACTIVA ORDEN 
ELECTRÓNICA O PASA  A 
BROKER EN EL PISO

CONFIRMACION

DEBITO/ACREDITO
MARGENES/DIFERENCIAS/PRIMAS

GESTION!!!



CIRCUITO





LIQUIDACION DE UN 
CONTRATO

•FUTURO COMPRADO: VENDO

•FUTURO VENDIDO: COMPRO

•OPCION COMPRADA: 
VENDO/EXPIRA/EJERZO

•OPCION VENDIDA: 
COMPRO/EXPIRA/ ME EJERCEN



www.cmegroup.com

Muchas gracias!

sarcidiacono@intagro.com

http://www.cmegroup.com
mailto:sarcidiacono@intagro.com

